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AUFSTEIGER

P Spaniens Verbraucher waren im
Juli so guter Stimmung wie seit 17 Mo-
naten nicht mehr. Der Konsumklima-
index des Wirtschafts- und Finanzmi-
nisteriums stieg von 66,4 Punkten im

Juni auf 76,1 Punkte.

ABSTEIGER

» Danemarks Einzelhdndler haben im
Juni den dritten Monat in Folge weni-
ger Umsatz erzielt. Die Verkdufe gin-
gen um 0,7 Prozent im Vergleich zum
Mai zuriick. Davor lag das Minus bei
0,2 Prozent. Die Arbeitslosenquote hat
sich inzwischen auf 3,8 Prozent ver-

doppelt.

US-Wirtschaft schwenkt
auf Wachstumskurs ein

Amerikanische Einkaufsmanager ha-
ben von den besten Geschéften seit
August vergangenen Jahres berichtet —
also genau einen Monat vor der Pleite
der Investmentbank Lehman Brothers.
Wie das Institute for Supply Manage-
ment (ISM) mitteilte stieg der ISM-
Einkaufsmanagerindex fiir die Indus-
trie kraftig von 44,8 auf 48,9 Punkte.
»Der ISM-Index zeigt nun eindeutig

Wachstum an*, sagte Rob Carnell,

Chefvolkswirt fiir die Weltwirtschaft
bei ING. Erfahrungsgemaif expandiert
der Wirtschaftszweig wieder, wenn das
Barometer bei gut 50 Punkten liegt.
Die Industrieproduktion diirfte erst-
mals seit Oktober gestiegen sein, sagte
Carnell. Wie die Umfragedetails zei-
gen, lag die Produktion bereits den

zweiten Monat deutlich {iber der

Wachstumsschwelle. Auch sehr stark
stiegen die Auftrage, die damit fiir die
nédchsten Monate ebenfalls einen Pro-
duktionszuwachs signalisieren. Der
Jobabbau hat zudem kréftig an Fahrt
verloren. Ian Shepherdson, Chefoko-
nom bei High Frequency Economics,

erwartet nun wieder ein leichtes

Wachstum fiir die Gesamtwirtschaft
im Sommerquartal. Im zweiten Quar-
tal war die Wirtschaftsleistung noch
um ein Prozent aufs Jahr hochgerech-

net geschrumpft.
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Inlandsprodukt 2008 10120 9209
(in Mrd. €)

Einwohner in Mio. 2008 306 329
Wachstumin %! 2.0.09 -39 -48*
Inflation in %2 Juliog -14** -0,6
Arbeitslose in %3 Juni09 9,5 9,4
Etatsaldo in %* 2008 41 -19
Leitzins aktuell <0,25 1,00
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Quellen: Bundesbank, Eurostat, OECD, IWF, WTO, BEA, CIA, EZB;

'Bruttoinlandsprodukt (BIP) gegeniiber Vorjahresquartal;

2EU-standardisiert; >Quote saisonbereinigt nach internationalem I

Standard; *gemessen am BIP; * 1. Q. 09; ** Juni

Stimmung gut, Umsatz mies

Obwohl das Konsumklima steigt, sinken die Erlose des Einzelhandels. Das ndhrt Zweifel am GfK-Index

VON MATTHIAS ODEN, BERLIN

er jlingste Einbruch des

Einzelhandelumsatzes

weckt Zweifel an der tat-
sdchlichen Konsumbereitschaft
der Deutschen —und an der Aussa-
gekraft des GfK-Konsumklima-
barometers. Im Juni schrumpften
die Erlose der Einzelhdndler im
Vergleich zum Mai um 1,8 Prozent,
teilte das Statistikamt Destatis ges-
tern mit. Seit Jahresanfang sank
der Absatz bereits um fast drei Pro-
zent. Eine schlechtere Bilanz fiir
das erste Halbjahr hat es seit Be-
ginn der Aufzeichnungen 1994 erst
einmal gegeben.

Die Daten widersprechen
jingsten Umfragen der GfK-
Marktforscher: Deren Konsumkli-
maindex steigt seit Monaten,
wenn auch noch immer auf ver-
gleichbar niedrigem Niveau. Erst
vergangene Woche veréffentlich-
ten die Experten den besten Wert
seit Juni vergangenen Jahres. Die
GfK sprach deswegen vom
schwindenden ,Konjunkturpes-
simismus*“ der Verbraucher.

Die Diskrepanz zwischen den
beiden Werten erklédrt sich zwar
zum Teil aus der sinkenden Be-
deutung des klassischen Einzel-
handels. Dieser macht nur noch
etwa ein Drittel des Gesamtkon-
sums aus — der Rest verteilt sich
auf Miete, Auto, Urlaub, Versiche-
rungen und Onlinehandel. Die
Umsatzriickgdnge zeigen jedoch
aullerdem, wie wenig belastbar
Erhebungen zum Konsumklima
tatsdchlich sind: Die gemessene
Verbraucherstimmung hat sich
losgelost vom tatsdchlichen Kon-
sumverhalten.

»<Ichwiirde die Aussagekraft des
GfK-Konsumklimaindex nicht zu
hoch bewerten®, sagte Simon Jun-
ker, Volkswirt bei der Commerz-
bank. ,Am Arbeitsmarkt macht
sich die Wirtschaftskrise bislang
kaum bemerkbar, die Leute haben
noch Geld, also blicken sie opti-
mistisch in die Zukunft.“ Wenn
spdtestens im Herbst die Arbeits-
losigkeit steigt, werde die Stim-
mung schnell umschlagen.

»Flir das menschliche Gehirn
ist es aber sehr schwer, die Zu-
kunft vorzudenken: Es miisste
sich dazu von der aktuell guten
Stimmung l6sen und die sehr abs-
trakten Gefahren der Zukunft
analysieren®, so Oliver Frenzel,
Konsumforscher der Unterneh-
mensberatung Gruppe Nym-
phenburg Consult. ,Und das
klappt nicht immer.“ Wie , triige-
risch“ Verbraucherstimmungsba-
rometer seien, lasse sich beson-

Geringe Aussagekraft
GfK-Konsumklima, Sammelindex in
Punkten*

Pessimisten in der Uberzahl
EU-Konsumklimaindex fiir Deutschland,
Mittelwert* verschiedener Salden von
positiven und negativen Antworten
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Verbraucherstimmung Vom besseren
Konsumklima profitieren die Handler
in Deutschland nur wenig. Stim-
mungsbarometer sagen kaum etwas
iiber die tatsachlichen Umsatze aus.

Einzelhandel Obwohl die Kauflaune
im ersten Halbjahr 2009 laut Gfk-Um-
fragen nahezu konstant blieb, sank
der Absatz der Einzelhandler um drei
Prozent zwischen Januar und Juni.

DDP/Michael Urban

ders in Situationen wie der jetzi-
gen erkennen: ,Sie zeigen nach
oben, wihrend es bereits die ers-
ten Umsatzeinbuf8en gibt.“

Die widerstreitenden Signale,
die die Verbraucher derzeit aus-
senden, seien das Ergebnis eines
unbewussten  psychologischen
Vorgangs. ,Abwrackprdamie, Opel-
Rettung, positive Wirtschafts-
nachrichten - das alles gibt dem
Verbraucher das Signal: Es kiim-
mert sich  jemand, das
Schlimmste ist bereits iiberstan-
den.“ Auf der anderen Seite je-
doch warne die Risikokontrolle
im menschlichen Gehirn vor vor-
eiliger Sorglosigkeit. ,Daraus er-
gibt sich dann eine Situation, wie
wir sie jetzt erleben®, so Frenzel:
,Die Stimmung ist gut, aber die
Leute beginnen bereits, sich et-
was einzuschrianken.“ GroRere
Anschaffungen liefe man blei-
ben, aber hier und da eine DVD
oder das Essen am Wochenende,
gdnne man sich noch.

»Verbraucher planen ihre Aus-
gaben sehr viel weniger rational
als Unternehmen®, so Sebastian
Wanke, Konjunkturfachmann bei
der Dekabank. Thre Einschédtzun-
gen der Zukunft seien daher weit-
aus mehr von Emotionen be-
stimmt als von kiihl durchgerech-
neten Kassenstiirzen. Wanke
sieht in den Formulierungen der
GfK-Umfrage ein weiteres Pro-
blem: So fragt die GfK etwa, ob ,.es
zurzeit ratsam ist, grofere An-
schaffungen zu titigen“. Dies
sage aber nichts dariiber aus, ob
der Befragte auch tatsdchlich
plant, héhere Summen auszuge-
ben. ,Die Formulierung erscheint
etwas ungliicklich“, so Wanke.
»Denn ich kann das als Konsu-
ment zwar fiir ratsam halten, aber
trotzdem nichts kaufen, weil ich
kein Geld habe.“

Ein zusitzliches Manko besteht
fiir seinen Commerzbank-Kolle-
gen Junker in der Ausklammerung
eines wesentlichen Punkts: ,Die
Arbeitsmarktentwicklung ist in
der GfK-Konsumstimmung nicht
eingerechnet.”

Anders handhabt dies die Euro-
pdische Kommission: Denn bei
der Berechnung ihres Verbrau-
chervertrauens fiir Deutschland
beriicksichtigt die Kommission,
ob die Konsumenten eine stei-
gende oder sinkende Arbeitslo-
senzahl erwarten. Auch der EU-
Konsumklimaindikaktor ist zu-
letzt wieder gestiegen. Allerdings
signalisiert er, dass die deutliche
Mehrheit der deutschen Verbrau-
cher nach wie vor pessimistisch in
die Zukunft blickt.
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MEINE WELT VON MORGEN

Lars-Hendrik Roller

(51) ist Prasident der European
School of Management and
Technology in Berlin. Von 2003
bis 2006 war er Chefékonom der
EU-Wettbewerbskommission.

FTD Haben die USA als wirt-
schaftliche Weltmacht aus-
gedient?

Réller Sicherlich werden an-
dere Lander wirtschaftlich
stdarker werden, was aber
nicht bedeutet, dass die
USA absolut gesehen zu-
riickfillen. Die wirtschaftli-
che Entwicklung wird kein
Nullsummenspiel sein.

FTD Weire es besser, die
Finanzmdirkte wieder zu
regulieren wie vor 1980?
Roller Es geht in der jetzigen
Krise nicht um per se mehr
Regulierung, sondern um
die richtige und effektive
Regulierung. Der Regulie-
rungsrahmen aus den 80er-
Jahren ist fiir die heutige
Zeit nicht geeignet. Jetzt
sollte nicht {iberreagiert
werden, indem man innova-
tive Bereiche durch Regula-
tion behindert.

FTD Steht der Globalisierung
in den ndchsten Jahren ein
grofser Riickschlag bevor?
Roller Nein, einen grof3en
Riickschlag sehe ich nicht.
Internationaler Handel und
Arbeitsteilung sind Bestand-
teile unseres Wohlstands.
Allerdings wird sich das
Weltwirtschaftswachstum
verlangsamen.

FTID Was ist die radikalste
Verdnderung, die Sie sich fiir
das Weltwirtschaftssystem
wiinschen?

Roller Einen Agrarmarkt, der
das Wort verdient hat. Vom
jetzigen System werden we-
der die EU-Bauern, noch

die Entwicklungslander
nachhaltig profitieren.

Welche MaBnahme die Klimakata-
strophe verhindern und was Réller
dem US-Présidenten rat, lesen Sie
im kompletten Antwortbogen:

FTD.DE/WIRTSCHAFTSWUNDER
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Die schonste Vorhersage der Welt:

Heiter bis wolkig,
kaum Schauer

Heute: In Bayern, Sachsen und
Vorpommern gibt es heute noch dichtere
Wolken, vor allem an der Ostsee und am
bayrischen Alpenrand sind noch Schauer
maglich. Sonst bleibt es trocken, Sonne und
Wolken teilen sich meist den Himmel, im
Westen ist es hdufig heiter. Mit 23 bis 27
Grad wird es wieder warmer, im Stiden
Bayerns nur 20 Grad.
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Deutschlandwetter 4.8.2000
Berlin 24° wolkig Koln 27° heiter ) H
Disseldorf 26" heiter leipzig 24 wolkig Sonne & Mond _ gsbenur s e Algier
Frankfurt/M. 26 wolkig Miinchen  19° Regen Sonne Mond voll__neu }):7/ \Q{}
Freiburg 25° einzelne Schauer Nirnberg ~ 23° wolkig
Hamburg 23 heiter Rostock 22° wolkig D |:’ D \E @ o
Kiel 22 heiter Stuttgart  23° zeitweise Regen 0551 21:04 2024 0353  06.08. 20.08. Las Palmas __ o0 T
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) tberss Weltwetter neute 4.8.2009
Briissel 26° heiter
31bis35 Dubai 42° sonnig
Jakarta 33° wolkig
26bis 30 Kairo 35° sonnig
Kapstadt 16° Regen
21bis 25 Mexiko-Stadt  24° einzelne Schauer
Nairobi 23° wolkig
16 bis 20 Neu-Delhi 37° wolkig
New York 31° wolkig
O 1bis15 Rio deJaneiro  23° bedeckt
Fliegen Sie mit Emirafes zu g'e Sydney 19° wolkig
O 6bis 10 14 Zielen im Mirtleren Osfen. Emirates
Asien mitsgs, orseeit Urlaubswetter heute 4.5.2009
Peking sa Ankara 32° heiter
W ey Antalya 38" heiter
Schanghai L Bozen 31° wolkig
. C“Ze;‘.g"“ H 29° Djerba 35° heiter
Dhaka M Iaip;g"l Eilat 41° heiter
< 3 Faro/Algarve 28" sonnig
vam;aog° Bita Fuerteventura_ 27° wolkig
Bangkok * HoChiMinh Stadt ~ ° “30° Kg;k"on 2;0 ;?;E:g
KualaLumpur « Brunei :er;lfr 31: hei;ﬁ;l’
“ ' o orfu wolkig
A .Slng;?ur ¥ Korsika 27° heiter
. Madeira 24° wolki
Nordamerika mittags, Ortszeit Malaga 30° heiterg
.Calgaﬂ_ M{inﬂeeg Male/Malediven 31: Regen
+ Yancole Montreal Mallorca 30° heiter
Kaltfront " chicazo g AP Malta 31 heiter
san | S L] 367- Toronto o vork Palermo 29° wolkig
Francisco 32° .Denver 28 ew Yor 5 h
A 7°. 30° “Washi Rhodos 30° sonnig
OkKlusion loshngeles o palps Aty 3 Rimini 27° wolkig
onix 37 o N
© 30 . . Seychellen 28° wolkig
New Orleggs Miarznzi Split 26° wolkig
Warmluft Havanna ** “Nassgu, Teneriffa 6° wolkig
D Tunis 34° heiter
KaIt\uIﬂ Mexfeqgly Varna 30° heiter

Buchen Sie jetzt und fliegen Sie bis zum 15.9. mit Emirates First oder Business Class nach Dubai oder von dort aus weifer und genie3en Sie bis zu 2 Nédchte kostenlos im Hotel "The Address, Downfown Burj Dubai".

Buchung und weitere Informationen sowie Geschaftsbedingungen auf emirates.de, in lhrem Reisebiiro oder unter 01805 425652 (0,14 Euro/Min., mdglicherweise abweichende Geblihren aus Mobilfunknetzen).
Buchungszeitraum bis 8.9.2009, Reisezeitraum bis 15.9.2009 (letzter Abflug). Das Angebot unterliegt einer eingeschrankten Verfligbarkeit und ist nicht mit anderen Angeboten kombinierbar.




